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Nota metodologica

B Reprezentantii FIC (in special domeniile bancar, energetic si constructii) au purtat numeroase discutii in ultimele luni cu privire la demersuri specifice pentru relansarea
cresterii economice in 2011, dupa doi ani de declin economic. Experti ai Bancii Mondiale, ai guvernului si ai altor institutii au luat de asemenea parte la aceste discutii. Un
rezultat preliminar al acestor discutii a fost un numar total de aproximativ 20 de proiecte de investitii care ar trebui implementate de Romania in urmatorii ani pentru a
asigura o crestere economica sustenabild. In final, au fost selectate 10 proiecte de investitii prioritare, care ar trebui s3 maximizeze cresterea economica, sa minimizeze
costurile bugetare si sa majoreze absorbtia de fonduri europene.

min prezent, existd 46.000 de proiecte de investitii publice in stadii diferite si acest lucru creeaza o nevoie imperativa pentru prioritizare, avand in vedere resursele bugetare
limitate (investitiile publice totale s-au situat in jurul a 8 miliarde EUR in 2010, in timp ce cheltuielile de capital au fost sub 5 miliarde EUR). Romania trebuie sa selecteze un
numar mic de proiecte productive in defavoarea celor neproductive si sa le urmareasca pana la implementarea finala. Pentru efecte maxime asupra locurilor de munca,
autoritatilenu ar trebui sa se limiteze la un singur proiect, ci ar trebui sa selecteze cel putin cinci.

v e .

Cele 5 prioritati privind investitiile

?

v Impact puternic asupra cresterii economice 1. Autostrada Nadlac-Sibiu
v Costuri destul de mici pentru bugetul de stat 2. Autostrada Bucuresti-Bragsov
v Fonduri europene 3. Proiecte de infrastructura Craiova-Constanta
v Pot fifinalizate rapid si cu succes pe termen mediu 4. Hidrocentrala Tarnita-Lapustesti
5. Extreme Light Infrastructure
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Impact general pe scurt pentru ...

Primele 10 investitii

Noi locuri de munca, mii

Venituri la buget (crestere de la an la an)

Costuri buget, miliarde EUR

Primele 5 investitii

Noi locuri de munca, mii

Venituri la buget (crestere de la an la an)

Costuri buget, miliarde EUR
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Cele 10 prioritati privind investitiile in ordinea importantei - impact puternic asupra I
cresterii economice, punere in practica relativ usoara, costuri bugetare destul de reduse

8.

9.

Autostrada Nadlac-Sibiu ca parte a Coridorului IV care va conecta Europa de Vest cu Marea Neagra

Continuarea lucrarilor la autostrada Bucuresti-Brasov

Proiecte de infrastructura Craiova-Constanta

Hidrocentrala Tarnita-Lapustesti

Sprijin din partea guvernului pentru un proiect pan-european lansat recent — Extreme Light Infrastructure (ELI) — care ar putea repozitiona Romania pe harta globala in domeniul cercetdrii
Dezvoltarea infrastructurii de transport a energiei electrice pentru transportul cantitatii suplimentare de energie care va fi produsa in parcurile eoliene din Dobrogea
Finalizarea reactoarelor 3 si 4 de la Centrala Nucleara de la Cernavoda

Campionatul European de Fotbal UEFA 2020 - Romania una dintre tarile gazda

Dezvoltarea infrastructurii destinate prevenirii calamitatilor cauzate de inundatii

10. Reabilitarea si dezvoltarea retelei de irigatii in agricultura - finalizarea Canalului Siret-Baradgan
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Realizarea unui echilibru intre diferitele resurse de finantare este
esentiala pe termen mediu*

Investitii (milioane EUR)

6000 - PPP / BEI / Privat
M Fonduri UE
B Costuri bugetare
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UEFA 2020 Reactoare Autostrada Infrastructura Autostrada Proiecte de Hidrocentrala Canalul ELI Proiect
nucleare Nadlac - Sibiu destinata Bucuresti-Brasov infrastructura Tarnita-Lapustesti Siret - Baragan parceolian
Cernavoda prevenirii Craiova-Constanta

*Termenul mediu inseamna o perioada de pana la cinci ani
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Infrastructura rutiera si sectorul energetic au cel mai mare impact
asupra cresterii economice dar necesita si cele mai mari investitii

Crestere PIB (%)
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N
Reactoare nucleare Cernavoda
s - Pl

utostrada Bucuresti- Brasov [l < Infrastructurd destinata prevenirii inundatiilor
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17 — Canalul Siret-Baragan

M<— Extreme Light Infrastructure
B < project parc eolian
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Investitii (milioane EUR)

* Proiectul parc eolian ar putea genera castiguri rapide in ceea ce priveste cresterea economica prin
productia si exportul de energie, insa acest aspect nu a fost luat in considerare
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Presiuni asupra bugetului de stat — prioritizarea catorva proiecte I
pentru a spori cresterea economica si reduce rata somajului

Cresterea PIB (%)
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Extreme Light Infrastructure
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Diferenta dintre deziderat si realitate pe termen mediu - selectarea proiectelor
Cu 0 mai mare probabilitate de implementare

Practicabilitate® Reactoare nucleare
icabili .
5 - Autostrada Cernavoda
Nadlac - Sibiu
A
4 - Bucuresti - Brasov UEFA 2020
idrocentrala Tarnita - Lépm
\ L] Proiecte de infrastructura
/ Craiova - Constanta
3 A | | ’
Extreme Light
Infrastructure
2 -
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Pr0|ect. %% \ Canalul \ Infrastructura destinata
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Nota: Culoarea albastru arata investitiile care ar putea atrage fonduri europene

* Practicabilitate 1- Cel mai scazut, 5- Cel mai ridicat

** Proiectul parc eolian ar putea genera castiguri rapide in ceea ce priveste cresterea economica prin productia si exportul de energie, insa acest aspect nu a fost luat in

considerare
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Prioritati investitionale — detalii 1

Practicabilitate

Nr. Actiune Detalii / Comentarii Impact macroeconomic o Lo
; 1 (redusd) - 5 (ridicatd)
) N Majpritatea sectiunilor Cori.do.rulAui de transport .IV PvanjEuropean (Nédl.ac - Arad, ArAad - O investitie de EUR 3- 4 miliarde
Autostradg Nadl_ac—Slblu T|m|§qara, centura Argdqu,Tlm@oara - Lugq §i Or?§t|e - %lblu) trebuie sd fie gata in 2013. = crestere de 3,6% a PIB-ului = +74.000
ca parte din Coridorul Lucrdrile de constructie la aceste patru sectiuni vor incepe in 2011. noi angajati pe termen mediu =
1. | IVPan-Europeancareva | |nyestitiile totale sunt estimate la 3-4 miliarde EUR, intinse pe o perioadd de peste 4 ani. 85% din crestere de 2,9% a veniturilor bugetare 4.6
ﬁga?egu{loegg%e Vest de Eos}uril.e totalg ar _put_ea fi aco.pevrite prin fonduri europene. - B V | Costuri bugetare de 580 milioane de
otla. Sectiunea Slf?lu - P\te§t'\ nu berjeﬁqaza de ﬁnanzarelde la Clomls.la Europeand, iar autoritdtile cauta surse de finantare alternative. FUR pe termen mediu
Proiectul se va realiza cel mai probabil printr-un parteneriat public-privat.
O investitie de 400 milioane EUR/an =
Continuarea lucrarilor | nVestit totale de 2 miliarde EUR pe 0 perioada de peste cinci ani. Se asteapta ca guFostradg crestere de 1,9% a PIB-ului = +39.000
2. | 13 autostrada Bucuresti- | @ ducd la dezvoltare? tunsmulw si s faciliteze aﬂuxvul de investitii straine directe in mdustr@ nol angajafl peotermen_ m¢d|u = 3.3
Brasov ’ prelucratoar.e datoma co'stunl.or de transport mai scazute. Costurile totale vor fi acoperite printr- | crestere de 1,5% a veniturilor bugetare
un parteneriat public-privat si/sau fonduri europene. Costuri bugetare de aproximativ 500
milioane EUR pe termen mediu
O investitie de aproximativ 600
Continuarea proiectelor | Dezvoltarea infrastructurii de sosele, cdi ferate si a portului Constanta pentru a facilita livrarea milioane EUR/an pe o perioada de 3 ani
3. | deinfrastructurd cerute | autoturismelor produse de Ford la Craiova. Aceastd investitie va permite dezvoltarea portului = crestere de 1,8% a PIB-ului = +38.400 3
de Ford Constanta, un punct strategic la Marea Neagrd. noi angajati pe termen mediu =
crestere de 1,5% a veniturilor bugetare
Hidrocentrala Tarnita - Lapustesti reprezintd unul dintre cele mai importante proiecte necesare
Egntru functjonarea corespunzatoare si dezvoltarea rgactoarelor 3si4 dela Cernavodd. Aceastd Oinvestitie de 1,3 miliarde EUR =
idrocentrala va avea patru unitati, fiecare cu o capacitate de 250 MW. .
) A ) i L crestere de 1,2% a PIB-ului pe termen
. . Costurile totale ar putea fi impartite intre sau finantate de Hidroelectica, Banca Modiala, Institufii mediu = +25.300 noi angajati pe
4. HidrocentralaTarnita- | Financiare Internationale si bancile comerciale. Un procent de 25% din investitia totald ar putea fi termen mediu = crestere de 1% a 3

Lapustesti
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suportat de Banca Mondiald; aproximativ 40-509% de companii private; Hidroelectrica va contribui
cu 44 de hectare de teren pentru constructia centralei si a lacului artificial. Aceasta investitie este
0 prioritate de top si pentru ca se utilizeaza in principal resurse interne (materiale de constructie,
servicii de proiectare) si nu se bazeaza foarte mult pe bunuri si servicii din import. Natura structurii
actionariatului ar trebui sa fie clarificatd pentru a spori practicabilitatea proiectului.

veniturilor bugetare

Costuri bugetare de aproximativ 270
milioane EUR pe termen mediu
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Prioritati investitionale — detalii 2

Nr. Actiune Detalii / Comentarii Impact macroeconomic Pract!cabll!tgtg
; 1 (redusd) - 5 (ridicatd)
Sprijin guvernamental | ELI va reprezenta un nou proiect de infrastructurd stiintifica dedicat cercetdrii stiintifice in
pentru un proiect domeniul laserului, investigatiilor si aplicdrii interactiunii dintre laser si materie la cel mai inalt
pan-European recent nivel. Romania este a sasea mare putere in domeniul fizicii nucleare in ceea ce priveste expertii Fonduri europene + private de 0,3-1
lansat — Extreme Light | si specialisti. Avand in vedere experienta profesionald a specialistilor romani si de asemenea miliard EUR = crestere de 0,6% a PIB-
5. | Infrastructure (ELI) care | tehnologiile avansate implicate in acest proiect, proiectul ELI ar putea incepe in 2012. Ar ului pe termen mediu = +12.700 noi 2.5
ar putea repozitiona putea atrage investitii totale de aproximativ 1 miliard EUR in urmatorii 7 ani. Dupd finalizarea angajati pe termen mediu = crestere de
Romania pe harta proiectului ELI, Magurele ar putea deveni un Centru Tehnologic de Referinta si ar putea atrage 0,5% a veniturilor bugetare
globala in domeniul investitii suplimentare, cum ar fi un centru de back-up si dezvoltarea de unitdti medicale
cercetdrii avansate. O parte din costuri ar putea fi acoperitd prin fonduri europene.
Dezvoltarea de infrastructuri energetice suplimentare pentru parcurile eoliene din Dobrogea, cu
costuri estimate la 50 milioane EUR pe o perioadd de 1 an. Investment of EUR 50mn in the next
Constructia reactoarelor nucleare 3 si 4 de la Cernavoda, impreund cu dezvoltarea altor parcuri year = 0.05% increase in GDP on short
eoliene in Dobrogea necesitd o solutie rapida la problema unei infrastructuri adecvate pentru term= +980 new employees on short 2.5
Dezvoltarea furnizarea de energie catre alte tari si continente. term = 0.04% increase in budget
infrastructurii necesare Nota: Proiectul parcurilor eoliene ar putea aduce castiguri rapide in ceea ce priveste cresterea economicd obtinuta prin producereasi | EVENUES ON short term
pentru livrarea exportul de energie. Puterea instalatd a proiectului parcurilor eoliene este echivalenta cu cea a unui reactor nuclear.
6. éaenetggtrgiséuglrrensan %are Guvernul ar trebui sa urgenteze proiectul unui cablu subacvatic de transport a energiei in Marea Eﬂﬂaegglugemcﬁéraelfjneui&a)%o
e . Neagrd, intre Romania si Turcia (o investitie totald de 400-600 milioane EUR in urmdtorii 5 ani). o
produsa in parcurile i o : o o i milioane EUR = crestere de 0,5% a PIB-
eoliene din Dobrogea Studiul de fezabilitate pentru cablul subacvatic de legaturd dintre Romania si Turcia a fost ului 2 49750 noi aﬁgajati pe termen
finalizat in mai 2010. In prezent, acesta este revizuit de cdtre parti. y 2.3
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Nota: Rolul acestui proiect este acela de a raspunde cererii tot mai mari pentru electricitate din Turcia si de a gasi astfel noi piete de
export pentru electricitatea produsd in regiunea Dobrogei. Avand in vedere ca Turcia are in vedere dezvoltarea propriei unitati de
productie in urmdtorii ani, iar Bulgaria de asemenea intentioneaza sa devina un exportator important de energie electrica in regiune,
Romania ar trebui sa caute solutii alternative.

mediu = crestere de 0,4% a veniturilor
bugetare

Costuri bugetare de aproximativ 250
milioane EUR pe termen mediu
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Prioritati investitionale — detalii 3

Practicabilitate

Nr. Actiune Detalii / Comentarii Impact macroeconomic o oL
\ 1 (redusd) - 5 (ridicatd)
Investitii de 800 EUR milioane/
an=crestere de 3,8% a PIB-ului pe
Costurile totale pentru reactoarele nucleare 3 si 4 sunt estimate la aproximativ 4 miliarde EUR termen mediu = +78.000 noi angajati
in 5-6 ani, care ar putea fi acoperite printr-un parteneriat public-privat. Trebuie finalizate rapid pe termen mediu = crestere de 3,1% a 4.3
Construirea reactoarelor | clarificdrile de naturd juridica si natura structurii patrimoniului. veniturilor bugetare
nucleare 3si4 de la Costuri bugetare de aproximativ 2
7. Centrala nuclears miliarde EUR pe termen mediu
Cernavoda Investitii de 600 milioane EUR/an in
Romania ar trebui de asemenea sd inainteze cu construirea unei alte centrale nucleare, cel mai urmatorii 15 ani = crestere de 2,9% a
probabil situatd in Transilvania (3,8 - 4,5 miliarde EUR/1000MW, costuri totale 8-10 miliarde EUR PIB-ului pe termen mediu = +58.500 3.6
in urmdtorii 15 ani). noi angajati pe termen mediu =
crestere de 2,3% a veniturilor bugetare
Romania poate beneficia de experienta anterioard a organizatorilor CE 2012 (Polonia si Ucraina), care
ar putea fi usor repetatd. Costurile vor fi impartite intre doud tari si pe o perioada foarte lunga de timp. | Un proiect in valoare de 10 miliarde
Campionatul European | Ar putea fi prezentatd o candidaturd comund impreund cu Bulgaria sau Ungaria pentru organizarea EUR pentru urmatorii 10 ani= crestere
8 de Fotbal UEFA Campionatului Furopean de Fotbal din 2020/2024. Infrastructura astfel dezvoltata (aeroporturi, de 4,8% a PIB-ului pe termen mediu 3
* 1 2020/2024 — Romania autostrdzi, hoteluri, stadioane) va rémane in tard, iar turismul se va dezvolta. Potrivit primelor estimdri = +97.500 noi angajati pe termen
una dintre tarile gazdd | numadrul de turisti va creste cu cel putin un milion in timpul evenimentului si ulterior cu 0,5 milioane mediu = crestere de 3,8% a veniturilor
anual. Toate acestea la un cost estimat pentru Romania de aproximativ 10 miliarde EUR, esalonat pe o | bugetare pe termen mediu
perioada de 9-10 ani. Este necesara o evaluare in profunzime a fezabilitatii.
Dezvoltarea L . o ) ! e . Investitii in valoare de 2,5 miliarde EUR
infrastructurii in Romania face parte din tarile cu un nivel de risc foarte ridicat”in ceea ce priveste expunerea ; 0 .
. R N ’ = crestere de 2,4% a PIB-ului = +48.750
9. | scopul de a preveni la dezastre naturale si conditii climatice externe. Numdrul de dezastre naturale a crescut R . 1.7
e BT A X R P noi angajati pe termen mediu = crestere
calamitdtile cauzate de | semnificativ in ultimii cinci ani, generand costuri mai mari si pagube semnificative. ; o
. ’ de 1,9% a veniturilor bugetare
inundatii
svoltarea retelei . § A ) ) . . Investitii in valoare de 1,2 miliarde EUR => crestere
i?ie atﬁ Itr? aearicealetﬁréde Canalul are o lungime totala de 198 km si a fost inceput in anul 1985. Lucrdrile de constructie au | de1,1% a PIB-ului pe termen mediu = +23.400
10. | 9% 9 fost oprite dupd anul 1990 din cauza lipsei fondurilor de la guvern. Irigatiile sunt esentiale pentru | noi angajati pe termen mediu = crestere de 0,9% a 1.7

— finalizarea Canalului
Siret-Bdragan
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dezvoltarea agriculturii Romaniei. Costurile totale ar putea fi acoperite de guvern.

veniturilor bugetare. Costuri bugetare de aproximativ
1,2 miliarde EUR pe termen mediu
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Aria de responsabilitate si referinte

B Aceasta prezentare este destinatd obtinerii unei mai bune cunoasteri a nevoilor stringente ale Romaniei pentru dezvoltarea infrastructurii energetice, rutiere, feroviare,
maritime si fluviale. O informare mai exacta cu privire la valoarea fiecarui proiect de investitii va fi disponibilda dupa actualizarea studiilor de fezabilitate. Costurile estimate
in prezent provin din diverse surse cu diferite grade de acuratete (expertize, informatii mass media si alte surse).

B Sectorul privat este pregatit sa ofere servicii de consultanta in domeniul managementului proiectelor daca guvernul va solicita acest lucru.

B Costurile ridicate ale proiectelor de investitii subliniaza nevoia prioritizarii a maxim cinci proiecte de investitii nationale majore deoarece este putin probabil ca toate zece
sa fie finalizate pe termen mediu.

B Am utilizat o serie de modele econometrice pentru a evalua impactul unor masuri propuse asupra economiei Romaniei. Printre modele, am estimat un model autoregresiv
de prim ordin de crestere a PIB cu patru variabile explicative (cresterea PIB in Zona Euro, creditul neguvernamental, deficitul bugetului consolidat mai putin platile de
dobanda si cursul de schimb real) in perioada trimestrul 1 2000 — trimestrul 1 2010. Am aplicat modelul Cappiello (2010) pentru a evalua relatia dintre cresterea creditului
si PIB. Ulterior am extins abordarea si am utilizat mai multe modele VAR pentru a identifica raspunsul variabilelor macroeconomice la diverse socuri. De asemenea, au fost
utilizate mai multe modele pentru a estima relatia dintre cresterea PIB si rata somajului, conform Legii lui Okun. Aceasta este o relatie importanta deoarece modul in care
somajul reactioneaza la modificarile PIB are implicatii pentru piata fortei de munca si politica monetara. Fiind constienti de efectele recesiunii economice asupra PIB real,
am utilizat mai multe modele pentru a estima PIB potential inainte si dupa instalarea crizei financiare globale .

M Practicabilitatea estimata pentru fiecare proiect in parte este o medie bazata pe estimarile primite de la diversi experti.

BMRezultatele sunt considerate a fi corecte. Totusi, ele depind de o serie de factori cum ar fi momentul implementarii fiecarei masuri in cadrul ciclului economic, stabilitatea
viitoare a mediului politic, modificarile legislatiei, socurile externe.
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